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法律声明
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本文件仅用于介绍及了解情况使用。安道麦股份有限公司以及安道麦农业解决方案有限公司（以下简称“本公司”或“上市
公司”）无意通过本文件就上市公司的任何证券交易提供专业或业务咨询意见、报价或建议，本文件亦不构成此类专业或业务咨
询意见、报价或建议。本文件内容的准确性、完整性及/或充足性，以及本文件包含的任何预测及/或评估信息不具担保性或保证
性，本公司无意且/或无义务遵循此类内容。本公司可能随时修正及/或变更本文件内容或信息。如果您基于或参考本文件中的任
何详细信息、事实或意见而出现任何损失、诉讼、赔偿责任或损害，本公司不对此负责。

本文件包含上市公司的专有信息，在未得到本公司的事前书面同意的情况下，不得以任何方式复制、拷贝、披露或利用其中
的全部或部分信息。

出于本公司无法掌控的因素，包括上市公司定期报告列举的风险因素、行业变化、或本公司的竞争企业潜在的经营活动，本
公司的评估结果可能无法实现。

本文件中的所有信息仅涉及文件指明的日期，本公司无责任未来继续更新相关信息。

本文件包含的任何内容不构成或不能视为任何形式的监管、评估、法律、税务、会计和投资建议，文中的任意一部分也不应
用作此类用途。本文件包含的任何内容也不构成、也不能视为买卖、认购或承销任何证券的推荐、征询、要约或承诺意见，不能
作为提供任何信用、保险或从事任何交易的凭据。如未经任何书面形式的批准，向您提供本文件的任何第三方不能担任您的财务
顾问或受托人。在进行任何交易之前，您应确保已完全了解了此类交易的潜在风险和回报。在做出此类交易相关决定之前，您应
向包括会计师、投资顾问、法律和税务专家在内的必要顾问人员征询意见。本公司及其关联公司、控制人、董事、官员、合作伙
伴、员工、代理人、代表或其顾问不对您、或任何获得本文件包含信息的人使用和依赖此类信息承担任何责任（包括疏忽或其他
责任）。



总体业绩概况
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植保市场
影响因素动态

客户普遍

“观望”

销售额进展步伐

不如预期

渠道库存

处于高位

中国市场原药及

原材料价格走低

市场销售价格

疲软



第一季度销售额
遭受渠道库存与汇率波动的双重影响
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第一季度业绩要点

▪ 销售额

̶ 销售额实现12.6亿美元，同比下降11%（以固定汇率计算同比下降
7%）；其中，销售价格同比上涨1%，销量同比减少8%；

̶ 以固定汇率计算销售额同比下降的主要原因是渠道库存积高以及原材
料价格下滑导致“观望”心态主导市场。

▪ 毛利

̶ 相比2022年第一季度下降18%；

̶ 同比下降的主要原因包括：销售额下降、汇率走势不利、及高成
本库存；

̶ 尽管高毛利产品销售占比提升产生积极影响。

▪ EBITDA

̶ 相比2022年第一季度下降18%；

̶ 营业费用同比减少主要是因为公司在2022年同期为乌克兰回款风险拨
备了坏账计提。除此之外，当期营业费用减少的原因还包括运输与物
流成本下降以及汇率走势有利。

▪ 净利润

̶ 财务费用增加的原因包括：贷款增加，利率提高，消费者价格指数
保持高位以及套保成本因汇率走势而增加。

调整后，百万美元
2023年
一季度

2022年
一季度

美元
变动

销售额 1,259 1,420 (11%)

毛利润 340 414 (18%)

毛利率 27.0% 29.2%

EBITDA 165 201 (18%)

EBITDA利润率 13.1% 14.2%

净利润 22 75 (71%)

净利润率 1.7% 5.3%

列报净利润 12 67 (82%)

列报净利润率 1.0% 4.7%



区域销售业绩
2023年一季度 vs. 2022年一季度
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各大区销售额增幅%

-11.4%

-18.7%

-0.5%

-25.7%

0.3%

-6.7%

-12.1%

-2.5%

-25.1%

9.1%

总计

亚太

拉美

北美

欧洲、非洲与中东

固定汇率 美元

销售额变动绝对值（百万美元）

(161)

(88)

(1)

(73)

1

其中，中国
固定汇率-16.0%; 

美元-23.1%

430

211

384

1,259

总计，
百万美元

其中，中国
-5500万美元

233

* 亚太包含安道麦印度与安道麦南非；
** 欧洲、非洲与中东包含以色列、土耳其及南非以外的其它非洲国家。

430

211

384

1,259

233



• 消费者与专业解决方案业务 – 天气条件不利，消费
者需求承受通胀压力，专业解决方案市场增长放缓。

• 美国农化业务 –渠道库存处于高位，市场预计春耕
时机，普遍抱持“观望”心态。

• 加拿大 – 产品线扩充，定价坚挺，助力销售额实现
增长。

2023年第一季度区域业绩要点（美元）
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• 尽管遭遇降雨延迟、渠道库存高以及南欧持续干旱
等挑战，以固定汇率计算，第一季度销售额实现增
长，尤以英国与德国表现最为突出。

• 受需求疲软、竞争激烈以及市场价格普遍走低的影
响，精细化工产品业务第一季度销售额同比下降。

• 尽管市场销售价格下降和渠道库存较高，差异化产
品销售强劲，中国区品牌产品业务的销售额以本地
货币计算同比增长。

• 巴西 – 市场预期销售价格走低、供应商争相销售高
价库存，“观望”心态占据市场主流。

• 拉美区其它国家第一季度销售额同比小幅下降，主
要原因是阿根廷和厄瓜多尔天气不利，以及秘鲁销
售额同比下降。

-26%

一季度
-25%

固定汇率北美 +0%

一季度
+9%

固定汇率欧洲、非洲与中东 -23% 

一季度
-16% 

固定汇率中国

-1%

一季度
-3%

固定汇率拉美

• 太平洋周边地区– 拉尼娜现象的积极效应开始消退，
且中国与印度市场的原药价格走低助长了市场的
“观望”态势。

• 印度销售额受到汇率走势、以及市场自2022年第四
季度销售额高企以来需求转向疲软的影响。

• 泰国与韩国等亚洲其它国家第一季度销售表现强劲。

-8%

固定汇率
-14%

一季度亚太（不含中国）



财务指标分析



第一季度销售额：遭受渠道库存与汇率走势的双重影响
销售额同比变量分析

9

1,420
-116

+21 -66 1,259

2022年第一季度 销量变化 价格变化 汇率影响 2023年第一季度

+1%-8%

-11%

注：
• 单位：百万美元
• 除非特别说明，图中均为调整后数据；
• 数据可能存在尾差；
• 汇率影响涵盖了汇率波动对销售额（套保后）的影响。.



第一季度毛利：销售额减少，高成本存货
价格提升冲减部分影响
毛利同比变量分析
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414 -18 +21 -33
-44

340

2022年第一季度 销量变化 价格变化 成本变化 汇率影响 2023年第一季度

注：
• 单位：百万美元
• 除非特别说明，图中均为调整后数据；
• 数据可能存在尾差；
• 销量变化包含了产品组合的影响；汇率影响涵盖了不同货币汇率波动对销售额、成本以及套保净值的影响。



第一季度EBITDA：尽管营业费用减少，EBITDA同比下滑
EBITDA同比变量分析
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201 -19 +20 -34 +28 -32

165

2022年第一季度 销量变化 价格变化 成本变化 营业费用变化 汇率影响 2023年第一季度

注：
• 单位：百万美元
• 除非特别说明，图中均为调整后数据；
• 数据可能存在尾差；
• 销量变化包含了产品组合的影响；汇率影响涵盖了不同货币汇率波动对销售额、成本、营业费用以及套保净值的影响。



采购放缓、回款良好

12

资产负债表净负债
(百万美元，净负债/EBITDA)

营运资金

营运资金

净负债/EBITDA比率为 3.4x

资产负债表

应收账款减少，反映回款良好

采购减少，应付账款降低

现金流
（百万美元）

现金流

-425

-542

-286 

-386 

经营活动现金流 自由现金流

2023年一季度

2022年一季度

存货 应收账款 应付账款 净营运资金 过去十二个月
的销售额增长

+361 -223

+315 +453

+285

+ - =

注：经营活动现金流未包含以现金支付的利息。

2,373

704 

净负债31/03/23 过去12个月EBITDA

营运资金

存货 应收账款

营运资金

尽管采购放缓，因市场需求走低，存货因前几个季度累积同比增加

存货



感谢关注



附件
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损益表科目调整后金额与列报金额对比
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百万美元 2023年第一季度
调整后

2022年第一季度
调整后

%▲ 2023年第一季度
列报

2022年第一季度
列报

%▲

销售额 1,259 1,420 (11%) 1,259 1,420 (11%)

毛利 340 414 (18%) 310 368 (16%)

毛利率 27.0% 29.2% 24.6% 25.9%

EBITDA 165 201 (18%) 166 203 (18%)

EBITDA利润率 13.1% 14.2% 13.2% 14.3%

净利润 22 75 (71%) 12 67 (82%)

净利润率 1.7% 5.3% 1.0% 4.7%

*调整后毛利润包含所有存货减值，不包含相关运输成本。基于企业会计准则的相关澄清，运输成本已重新分类为营业成本（不影响经营业绩）。



调整后财务业绩与列报财务业绩对比

注：“其他”包含税项费用。详情请参见公司2023年第一季度报告附件。净利润指归属于公司股东的净利润。
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2022年
第一季度

美元

2023年
第一季度

美元
百万美元

67.3 12.2列报净利润

5.44.2收购交易产生的收购价格分摊摊销及其它收购相关成本

5.66.1与先正达相关的转移资产账面价值增加部分的摊销（非现金）

1.90.7运营设施搬迁升级的相关成本

(4.1) (0.8)激励计划（非现金）

(1.1)(0.8)其他

7.79.4净利润调整金额总计

75.021.6净利润（调整后）

本幻灯片包含的财务业绩为“调整后”数据，与公司发布的财务报表数据（列报数据）存在一定差异。

安道麦对报表数据进行调整：

– 调整后业绩：

• 排除了不对公司日常经营产生影响的一次性、非现金性或非经营性项目

• 反映了公司管理层和董事会审视公司业绩时的维度

– 公司认为，将这些科目的影响从经营业绩剔除，能够使管理层和投资者就公司的客观经营业绩进行有效评估及进行同期比较和

与国际同业进行比较。


